
ถอนกอน ถูกปรับทําไม ? 

- อ.ดร.พอพล แขงเพ็ญแข – 
popon@econ.tu.ac.th 

คอลัมน เศรษฐ’ธรรมศาสตร ตลาดวชิา 
หนังสือพิมพประชาชาติธุรกิจ ฉบับวันที ่8 สิงหาคม 2554 

 

ลูกคาธนาคาร   “พ่ีจะปดเงินฝากประจํา ถาทําวันนี้เงินจะเขาวันไหนละนอง ?” 

เจาหนาที่ธนาคาร “ของพ่ีเปนแบบประจํา 2 ป เหลืออีกไมนานก็ครบกําหนดถาพ่ีปดตอนนี้ พ่ีจะ

ถูกปรับนะ” 

ลูกคาธนาคาร  “ไมปดตอนนี้  พ่ีก็ถูกปรับอยูแลว ดอกเบี้ยขึ้นมาเกือบบาทแลว ” 

เจาหนาที่ธนาคาร “ที่พ่ีจะโดน คือดอกเบี้ยที่ไดรับไปแลวดวยนะครับคือที่แบ็งคจายเกิน จะเอาไป

หักจากเงินตน” 

ลูกคาธนาคาร  “ง้ันชวยคิดใหหนอยนะ วาพ่ีจะโดนเทาไร?” 

เราอาจจะคุนๆกับบทสนทนาขางบนและโดยเฉพาะในปจจุบันทุกคร้ังที่มีการปรับดอกเบี้ยสูงขึ้น คนที่มี

เงินฝากประจําก็อยากยายเงินฝากออก แลวนําไปฝากใหมอีกรอบตามระดับอัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้น 

ของทํานองนี้ใครๆ ก็อยากทํา ปญหาก็คือวาการจะโยกเงินฝากเขาออกๆ จะไปเขากรณีที่ธนาคารบอก

วาเปนการผิดเง่ือนไข และจะมีการปรับอยางที่รูๆกัน 

บางคนอาจคิดวาการปรับดังกลาวเปนเรื่องยุติธรรม ถาธนาคารไมทําการปรับผูฝากที่ถอนกอน

ครบกําหนดเงินฝากตอนที่ดอกเบี้ยลดลงหรือทรงๆ ก็ไมตองไปทําอะไรใหวุนวาย รอใหดอกเบี้ยมัน

สูงขึ้นคอยทําการยายเงินฝากกอนกําหนด  การยักยายถายเทแบบนี้จะทําใหธนาคารมีตนทุนเงินฝากที่

สูง ดังน้ันการปรับจึงเปนการชดเชยตนทุนที่อาจสูงใหกับธนาคารฟงดูแลวก็เปนเหตุผลที่เขาทา  ที่ผิดอยู

นิดหน่ึงก็คือ ธนาคารไมไดมองวามันเปนเรื่องของความยุติธรรม เพราะถาจะใหเปนธรรมธนาคารนาจะมี

การสมนาคุณใหผูถอนเงินกอนกําหนด เม่ืออัตราดอกเบี้ยลดลง  

เหตุผลที่แทจริงก็คือ คนฝากเงินมีทางเลือก (option) ที่จะถอนเงินกอนกําหนดเสมอและจะใช

ทางเลือก (option exercise) ตอนที่ไดประโยชน สวนธนาคารก็จะกลายเปนเปาน่ิง  พูดอีกแบบก็คือ

ธนาคารให option กับบัญชีเงินฝากประจํา  แตเน่ืองจากธนาคารไมไดอยูในธุรกิจรักษาความยุติธรรม

หรือแจกของฟรี เน่ืองจากขายยอมดีกวาใหเปลา ธนาคารจึงขาย option  ดังกลาวใหคนฝากเงินและ



เรียกราคา option น้ีวาคาปรับ  ถาเราพิจารณากลไกนี้ดีๆ จะเห็นวาประโยชนของทางเลือกยักยายเงิน

ฝากประจํากอนครบอายุ มีตนตอจากการที่เงินฝากประจําจายอัตราดอกเบี้ยคงที่ ถาบัญชีเงินฝากจาย

อัตราดอกเบี้ยลอยตัว ทางเลือกที่วามาจะไมมีมูลคา 

ตอนนี้เราก็พอมองเห็นแลววาสาระที่ธนาคารปรับผูถอนเงินฝากประจํากอนกําหนดเปนเรื่องของ

มูลคา option  การมองสัญญาเงินฝากในแบบนี้ใหคําอธิบายใหมวาทําไมกําไรของธนาคารจึงมีทิศทาง

เดียวกับอัตราดอกเบี้ยตลาด ก็อยางที่เห็นกันบอยๆ วา ธนาคารมักจะมีผลประกอบการท่ีดีเม่ือดอกเบี้ย

สูงขึ้น ซ่ึงเปนจังหวะที่คนอยากจะใช option ทําการยายเงินฝากเพ่ือหาดอกเบ้ียที่ดีกวาบัญชีเดิม แตคน

ที่คิดสะระตะแลวพบวาดอกเบี้ยใหม ถึงจะมากกวาของบัญชีเกาแตก็ไมคุมที่จะปดบัญชีกอนกําหนด 

เพราะคาปรับสูงจนไมคุม และความเปนจริงก็คือคนจํานวนมากพบวาไมคุม ซ่ึงหมายความไดอยางเดียว 

คนฝากถูกปรับมากกวาประโยชนที่ไดจากการยายเงินฝาก  พูดใหยาก (ซ่ึงตอนนี้เขาใจงายมาก) คือ

ธนาคารขาย  option ดังกลาวสูงกวามูลคาจริง แต option น้ีเองที่ทําใหคนสามารถฝากเงิน (ขายเงิน

ฝาก) ที่อัตราดอกเบี้ยตลาดเม่ือไมซ้ือ option ก็ขายเงินฝากตัวเองที่ราคายุติธรรมไมได  สวนคนที่ยัง

เลือกยายเงินฝาก ก็ตองจายคา option ที่คอนขางแพง  ผลสรุปตอนที่ดอกเบี้ยปรับขึ้น ธนาคารจะไดสม

หลน จากการซ้ือเงินฝากในราคาถูกจากลูกคาที่อยูเฉยๆ แถมยังไดขาย option ที่แพงใหลูกคาที่ทําการ

ยายเงินฝากโดนทั้งขึ้นทั้งลอง  ถาสังเกตดีๆ ก็พอมองออกวาเจาสมหลนที่วาน้ีเกิดเฉพาะตอนดอกเบี้ย

ขาขึ้น อันเปนสวนหนึ่งของผลประกอบการที่ดีของธนาคารในชวงที่ดอกเบี้ยปรับตัวสูง 

แนนนอนการแขงขันในตลาดเงินฝากสรางเง่ือนไขที่ดีตอผูออมซึ่งมักจะออกมาในการแขงขัน

อัตราดอกเบ้ีย ทําใหเกิดความยุติธรรมกับผูฝากเงินที่มีทางเลือก แตขอดีน้ีเกิดกอนการทําสัญญา 

ภายหลังการทําสัญญาเงินฝากความเสียเปรียบมักจะอยูของลูกคา โดยมีที่มาจากการท่ีธนาคารสามารถ

ตั้งราคา option การยายเงินฝากสูงกวามูลคายุติธรรม แลวปญหาน้ีมีทางออกหรือไม?  ก็นาจะมี

ทางแกไขและทําใหเกิดความยุติธรรมมากขึ้นได สําหรับหัวขอตอเน่ืองน้ี ผมขออนุญาตไปคิดดูและจะมา

เสนอในโอกาสตอไปครับ 


