
ถอนกอน ถูกปรับทําไม ? 

- อ.ดร.พอพล แขงเพ็ญแข – 
popon@econ.tu.ac.th 

คอลัมน เศรษฐ’ธรรมศาสตร ตลาดวชิา 
หนังสือพิมพประชาชาติธุรกิจ ฉบับวันที ่8 สิงหาคม 2554 

 

ลูกคาธนาคาร   “พ่ีจะปดเงินฝากประจํา ถาทําวันนี้เงินจะเขาวันไหนละนอง ?” 

เจาหนาที่ธนาคาร “ของพ่ีเปนแบบประจํา 2 ป เหลืออีกไมนานก็ครบกําหนดถาพ่ีปดตอนนี้ พ่ีจะ

ถูกปรับนะ” 

ลูกคาธนาคาร  “ไมปดตอนนี้  พ่ีก็ถูกปรับอยูแลว ดอกเบี้ยขึ้นมาเกือบบาทแลว ” 

เจาหนาที่ธนาคาร “ที่พ่ีจะโดน คือดอกเบี้ยที่ไดรับไปแลวดวยนะครับคือที่แบ็งคจายเกิน จะเอาไป

หักจากเงินตน” 

ลูกคาธนาคาร  “ง้ันชวยคิดใหหนอยนะ วาพ่ีจะโดนเทาไร?” 

เราอาจจะคุนๆกับบทสนทนาขางบนและโดยเฉพาะในปจจุบันทุกคร้ังที่มีการปรับดอกเบี้ยสูงขึ้น คนที่มี

เงินฝากประจําก็อยากยายเงินฝากออก แลวนําไปฝากใหมอีกรอบตามระดับอัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้น 

ของทํานองนี้ใครๆ ก็อยากทํา ปญหาก็คือวาการจะโยกเงินฝากเขาออกๆ จะไปเขากรณีที่ธนาคารบอก

วาเปนการผิดเง่ือนไข และจะมีการปรับอยางที่รูๆกัน 

บางคนอาจคิดวาการปรับดังกลาวเปนเรื่องยุติธรรม ถาธนาคารไมทําการปรับผูฝากที่ถอนกอน

ครบกําหนดเงินฝากตอนที่ดอกเบี้ยลดลงหรือทรงๆ ก็ไมตองไปทําอะไรใหวุนวาย รอใหดอกเบี้ยมัน

สูงขึ้นคอยทําการยายเงินฝากกอนกําหนด  การยักยายถายเทแบบนี้จะทําใหธนาคารมีตนทุนเงินฝากที่

สูง ดังน้ันการปรับจึงเปนการชดเชยตนทุนที่อาจสูงใหกับธนาคารฟงดูแลวก็เปนเหตุผลที่เขาทา  ที่ผิดอยู

นิดหน่ึงก็คือ ธนาคารไมไดมองวามันเปนเรื่องของความยุติธรรม เพราะถาจะใหเปนธรรมธนาคารนาจะมี

การสมนาคุณใหผูถอนเงินกอนกําหนด เม่ืออัตราดอกเบี้ยลดลง  

เหตุผลที่แทจริงก็คือ คนฝากเงินมีทางเลือก (option) ที่จะถอนเงินกอนกําหนดเสมอและจะใช

ทางเลือก (option exercise) ตอนที่ไดประโยชน สวนธนาคารก็จะกลายเปนเปาน่ิง  พูดอีกแบบก็คือ

ธนาคารให option กับบัญชีเงินฝากประจํา  แตเน่ืองจากธนาคารไมไดอยูในธุรกิจรักษาความยุติธรรม

หรือแจกของฟรี เน่ืองจากขายยอมดีกวาใหเปลา ธนาคารจึงขาย option  ดังกลาวใหคนฝากเงินและ



เรียกราคา option น้ีวาคาปรับ  ถาเราพิจารณากลไกนี้ดีๆ จะเห็นวาประโยชนของทางเลือกยักยายเงิน

ฝากประจํากอนครบอายุ มีตนตอจากการที่เงินฝากประจําจายอัตราดอกเบี้ยคงที่ ถาบัญชีเงินฝากจาย

อัตราดอกเบี้ยลอยตัว ทางเลือกที่วามาจะไมมีมูลคา 

ตอนนี้เราก็พอมองเห็นแลววาสาระที่ธนาคารปรับผูถอนเงินฝากประจํากอนกําหนดเปนเรื่องของ

มูลคา option  การมองสัญญาเงินฝากในแบบนี้ใหคําอธิบายใหมวาทําไมกําไรของธนาคารจึงมีทิศทาง

เดียวกับอัตราดอกเบี้ยตลาด ก็อยางที่เห็นกันบอยๆ วา ธนาคารมักจะมีผลประกอบการท่ีดีเม่ือดอกเบี้ย

สูงขึ้น ซ่ึงเปนจังหวะที่คนอยากจะใช option ทําการยายเงินฝากเพ่ือหาดอกเบ้ียที่ดีกวาบัญชีเดิม แตคน

ที่คิดสะระตะแลวพบวาดอกเบี้ยใหม ถึงจะมากกวาของบัญชีเกาแตก็ไมคุมที่จะปดบัญชีกอนกําหนด 

เพราะคาปรับสูงจนไมคุม และความเปนจริงก็คือคนจํานวนมากพบวาไมคุม ซ่ึงหมายความไดอยางเดียว 

คนฝากถูกปรับมากกวาประโยชนที่ไดจากการยายเงินฝาก  พูดใหยาก (ซ่ึงตอนนี้เขาใจงายมาก) คือ

ธนาคารขาย  option ดังกลาวสูงกวามูลคาจริง แต option น้ีเองที่ทําใหคนสามารถฝากเงิน (ขายเงิน

ฝาก) ที่อัตราดอกเบี้ยตลาดเม่ือไมซ้ือ option ก็ขายเงินฝากตัวเองที่ราคายุติธรรมไมได  สวนคนที่ยัง

เลือกยายเงินฝาก ก็ตองจายคา option ที่คอนขางแพง  ผลสรุปตอนที่ดอกเบี้ยปรับขึ้น ธนาคารจะไดสม

หลน จากการซ้ือเงินฝากในราคาถูกจากลูกคาที่อยูเฉยๆ แถมยังไดขาย option ที่แพงใหลูกคาที่ทําการ

ยายเงินฝากโดนทั้งขึ้นทั้งลอง  ถาสังเกตดีๆ ก็พอมองออกวาเจาสมหลนที่วาน้ีเกิดเฉพาะตอนดอกเบี้ย

ขาขึ้น อันเปนสวนหนึ่งของผลประกอบการที่ดีของธนาคารในชวงที่ดอกเบี้ยปรับตัวสูง 

แนนนอนการแขงขันในตลาดเงินฝากสรางเง่ือนไขที่ดีตอผูออมซึ่งมักจะออกมาในการแขงขัน

อัตราดอกเบ้ีย ทําใหเกิดความยุติธรรมกับผูฝากเงินที่มีทางเลือก แตขอดีน้ีเกิดกอนการทําสัญญา 

ภายหลังการทําสัญญาเงินฝากความเสียเปรียบมักจะอยูของลูกคา โดยมีที่มาจากการท่ีธนาคารสามารถ

ตั้งราคา option การยายเงินฝากสูงกวามูลคายุติธรรม แลวปญหาน้ีมีทางออกหรือไม?  ก็นาจะมี

ทางแกไขและทําใหเกิดความยุติธรรมมากขึ้นได สําหรับหัวขอตอเน่ืองน้ี ผมขออนุญาตไปคิดดูและจะมา

เสนอในโอกาสตอไปครับ 


